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le Fall wird verstirkl ge
priift.

[n der Schweizer Diskus-
sion kristallisiert sich her-
aus, dass es bel uns zu kei-
nen festen Schwellenwer-
ten kommen dirfte. Dafiir
allerdings zu Kosten-MNut-
zen-Analysen. «Es ist wiel
besser, zu rationalisieren als
zu rationierens, sagt Sandra
Schneider vom Bundesamt
fir Gesundheit. Leistungen
sollen  also fiir Einzelne
nicht beschnitten, sondern
auf ihren Sinn geprift wer-
den.

Mindestens 30 Prozent
der in den USA vom Ge-
sundheitshudget bezahl-
ten Leistungen ist ciner in
diesemn Jahr verdffentlich-
ten Studie zufolge amedi-

zinischer

Miills. Man

kimne die

Studie  zwar

nicht eins zu eins

auf die Schweir ad-

aptieren, aber es

#ebe keinen Grund,

warum nicht auch
hier ein nicht unbedeutender Teil
sinnloser Kosten anfalle, sagt Peter
Suter voin Swiss Medical Board. Das
heisst: Bis zu 20 Milliarden Franken
diirften in der Schweiz jihrlich fiir
unnétige Medizin ausgegeben wer-
den.

Das Swiss Medical Board priift die
Effizienz medizinischer Eingrille, In
einer Studie nahm sich das [nstitut
etwa Operationen bei einem Kreuz-
bandriss vor und kam zum Schluss,
dass abwarten lohne, stalt sofort zu
operieren. Spezialdrzte protestierten
daraufhin. Aber nach einigen Mona-
ten kaimn es laut Suter zu einer deutli-
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chen Abnalune der Operationen.
«Micht die Eosten stehen bel unse-
rer Prisfung im Vordergrund, sondern
die Qualitite, sagt Suter. Health Tech-
nelogy Assessment [HTA) heisst der
Ansatz, der mit dem Swiss Medical
Board nun auch in die Schweiz gekom-

men ist. laut FDP-National-
rat [gnazio Cassis soll in drei
Jahren eine unabhingige,
nationale Agentur startbe-
reit sein, um systematisch
solche  Kosten-MNulzen-Ana-
lysen [lir neue Behandlun-
gen durchzufithren.
Es kommt also ein neuer
Ansatz im  Gesundheits-
system auf uns zu. Schon
seit 2010 arbeiten Santé-
suisse und I[nterpharma
ein HTA-System fiir die
Schweiz aus. IDer Haken
., daran ist, dass es dafiir
prizise Daten iiber die
Wirksamkeit einer Be-
handlung braucht. Die
Datenlage erscheint je-
doch schwierlg,
Das Recht als Ethik
Eindeutig ist die rechtli-
che Grundlage, Die Ziir-
cher Professorin fiir Me-
dizinrecht, Brigitte Tag,
fithrt das Recht als ethi-
sches Minimum an. Jie
Kosten-Nulzen-Analyse
muss sich an das Kran-
kenversicherungsge-
setz halten. Und dieses
schreibt einerseits die
Teilhabe aller WVersi-
cherten an der besten
medizinischen  Leis
tung vor, Andererseits
die Wirksamkeit,
Zweckmissigheit
und Wirtschaftlich-

B STATISTIK: DER WERT EINES LEBENSJAHRS

Die Methoden zur Be-
stimmung das Wertes
menschlichen Lebans

& az Aargauer Zaeitung Gesamiausgabe, Aarau

sind brisant. Deswegen
betont der Humankapi-
tal-Ansatz, dass es pai

aen Berechnurgen nicht

ban, sondarr um oin
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lceit der Mittel.
Die  Diskussionen

«Wir sollten
uns nicht fragen,
was gut ist, sondern

was schlecht ist»
Samia Hurst, Medizinethikerin

drehen sich dabei nicht nur ums
[Iberleben, sondern auch win die Art
und Weise des Lebens. Ein Lebens-
jahr wird mit sogenannten Qaly-Indi-
ces squalititsbemessens Mir diesem
Hilfsmittel soll bei der Kosten-MNut-
zen-Analyse auch der Grad der Ge-
sunicdheit beriicksichrigt werden, der
durch eine Therapie erreicht werden
kann. Ebenso wird das Risilko einer
Behandlung bemessen. Die Knie-Cpe-
ration eines 72-Jahrigen, der sich be-
klagt, dass er nur noch sechs Stun-
den auf den 5ki stehen kann, kénnte
so wegen ihres hohen Risikos im Ver-
gleich zum «Mehrwert: nicht mehr
von der Grundversicherung bezahlt
werden,

Aus ethischer Sicht gibt es einen
anderen Ausgangspunkt: «Wir soll-
ten nicht die Frage stellen, was gut
ist — denn dariiber findet man selten
Einigleeit. Wir miissen uns vielmehr
fragen, was schlecht ist - da finden
wir einfacher Ubercinstimmung,s
Dies sagt Samia Hurst, Professorin
fiir Ethilkk in der Biomedizin an der
Universitit Genf. Ziel sei herauszu-
finden, welche Schmerzen wir ver-
meiden wellen. Oder eben welche
emedizinischen Ubertreibungens wir
ablehnen.

r= ausserdg@ zum Thema

Lesan Sie onfine «Bekenntnisse gines
Chetarrtess und nehmen Sie an der
IUmfrage teil,

ustatistisches Lebens ge-
um ein individuelles Le- he, Digse Methoda be-
misst dan Wert ainer Par

101712
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son anhand hres Beitra-  ge Menschen schneiden  Entschadigung zugs- der Akademien cer Wis-
ges 7um volkswirtschatth- damit deltlich besser ab  sprocnen wurde. Die senschafien Schweiz. J1sa)
chen Einkommen. Grund-  als Altere, Dagegen leqt  Summe der Geldaer fir H
lage ist ihre Arbeitsfa- der Schmerzensgeldan- samtliche Edroertsile er- MdeStE“S m PI'DZE"t

higkeit in der gesamten  satz Gerichtsurteils zu- gibl dar Werl eines Le- dEr GESI,II'II:"'IB“SI(DS‘E"
reztlichen Lebenszeit. grunde, bei denen Klagern bens. Diese Methode H H
Jingere und erwerbstat-  fiir einzelne Kérperteile  wird nach erarbeitat, in dﬂ" USA Sll'hd

heisst es n einem “apier  «medizinischer Miill».
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Le négoce de matieres premieres
se lance dans l'alchimie financiere

> Genéve BNP Paribas
va atitrisers les préts
financant I'échange
de cargaisons

de grains, pétrole

ou minerais

> Prévue cette année,
cette solution rappelle
de sinistres souvenirs

Pierre-Alexandro Sallior

Tomt semblait  pourtant  aller
pour le mieux pour les négociants
approvisionnant le monde en ma-
ticres premicres, A un déeail pres,
Crucial. Les antennes des grandes
bangues - souvent installées 4 Ge-
néve - qui avancent les dollars né-
cussaires pour chague cargo de bIE
chaque supertanker de pétrole, ac-
cordent de moins en meins de

préts, Dordre vienr de leur maison
meére, Cest-i-dire de Londres, Paris,
Furich ou Francliorl, les trois guarts
du financemnent du négoce étant as-
surés par le Vieux Continent, Bai-
son du tour de vis? oles contraintes
lées wux rigles [dives de] Bile Oe e
un saces plus difficile awx finance-
ments en dollars pour les bangues
CUFIPECTITIeS:, énumere
Jacques-Olivier Thomann, respon-
sahle de ces acrivitds chez BNE [ar-
Frizs,

wles hangues vont deveir crouver
les financements [pour accorder
ces préts| auprés de nouvesus in-
viestisseurss, prévient celui gui pri-
sitle lassociation des négaciants ge-
nevais -~ la 15A La solution
présentie § Foceasion dun form
arganisé mardi par 1TIniversice de
Gendve? ola titrsaton des prils
[destinés au négoce de matiéres
prernitres| via des produits de type
Clike, esquisse le hanguier gene-
vois, Ce mécanisme, qui désigne
lempaguetsge de centaines de

prits dans des fonds de placement
proposts aux mweslisseurs, rap-
petlede sambres souvenirs, Ceux de
la waitrisatione des précs immabi-
liers winéricains avant conduic & la
crise des ssubprimes, le milien est
prompt @ indiquer gque o compa-
raisen sarrére 14, (Que chacun de ces
préts ne dépasse pas trols mois
C'ils soant gages sur une cargaison
de produirs Bien réels,

Faute de financements
en dollars, les banques
recourent a de délicats
montages «CLO» pour
préter aux négociants
il n'y 2 pas dautre solution: les
makticres  premidees  sappeécient
mais les bilans [des divisions ban-
caires spicialisies] ne pewvent pas
suivres, invague le responsable de
BME Paribas, selon ni, d'avires ban-
gues Sonk parlics prenantes i pro-

juts une svingtaine de groopes de
rravails planchent sur la fagon
dempagqueter ces prots dans des
procluits cerfifids par les agences de
notarion. Ce qui résonne également
avee la crise de 2007, o] nwe snis pas
siiequ'il faille impliquerles agences
de notation li-dedanss, tempére,
en marge de la conférence, Plerre
Lowinet, direcrenr financier de Trafi-
gura, maison de niégoce qui s déf
(wenié une expérience similaire,

Le total du commerce de pro-
duits dhe base nancd par les ban-
ques estestime autour de 1500 mil-
liarads de dollars, Jacques-Clivier

homann se refuse 4 preciser la
propartion gui pourrail flre lnan-
cér via cos moncages complexes -
dont les premicrs seront en place
cette annde, «Cela pourraid diémar-
rer par quelques cencaines de mil-
lions e dollarss, le potentiel se
chilfrant en scentaines de mil-
liardse, Cette activité dipassera la
linanee genevaise: Fingéniscie re-
quise est i Londres. Les agences de
notation aussi

Glencore sempare du géant du blé Viterra

» La transaction atreint
5,6 milliards de francs.
Les activités canadiennes
seront revendues

fasé dans le havre liscal de
Zoug, le gfant des madiéres pre-
migres Glencore a fait mardi une
offre pour semparer du gant
canadien de la manutention de
grain arteignant Péquivalent de

£ Le Temps, Genéve

5.6 milliards de francs, Glencore
rachétera lensemble des titres de
Viterra, moyennant wne prime de
48% par rapport & lenr cours di
B mars, date 3 laguelle le groupe
canadien avait indiqué avolr reci
une offre de rachat,

Ancienne coopérative céréa-
ligve de la province du Saskat-
chewan et premier Clévateur de
BIE dn pays, Vilerra propose én
outre des sermences, des engrais e
des équipements sux cxplottants,

Acnif dans la reansformation, le
oroupe est e troisitme produe-
teur de péres seches en Amérique
cu Mord, Te rachat de Virerra sap-
parente i un démembrement; le
producteur d'engrais Agrinm et la
maisen de courtage Richardson
vont acquérie la majorité des ac-
tifs de Viterra au Canada.

aLes contraintes lides & lceds
aux liguidités et anx prées bancai-
res vont aceroitre le cofit du né-
goce ot conduire  lo constitulion

de groupe d'une Laille plus impor-
tante, via des rapprochementss,
évoquait hier Plerre Lorinet, direc-
teur  fAnancier du groope  de
négoce Trafigura, & l'oceasion dn
[rading Forum, conférence orgs-
nisée par I"Université de Gengve.
sMe powvant plus seoalement se
hattre sur les prix, de plus en plus
de négociants investissent dans
les infrastructures ou la logisti-
gue, pouraceroitre lewrs margess,

a poiuesivivi ce dernier. P-A. S,
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Les négociants nient I'impact de
la spéculation aux Nations unies

Matiéres premiares Devant les délégués de la Cnuced, les représentants des milieux financiers
ont combattu mardi tout tour de vis réglementaire sur les marchés ot s’échangent ces produits

PFierre-Alexandre Sallier

Interpellés, [es délégués gou-
vernementaux  eéunis  dans la
grande salle circulaire de la Conlé-
rence des Matlons unies pour [e
commerce et le développement
[Cnuced) n'ont pas cillé, «Cn Tncle,
60% de la production des pelites
exploitations agricoles finit ava-
ridée par mangue d'investissement
dans des silos, des chambres froi-
des; alors ocoupez-vous de cela et
vous commenceres i régler le pro-
blEme.., et ceci n' rien d voir avec
les agissements de fonds dinves-
Hssement indicielss, leur lance
pourtant Bob Ray, directeur géné-
ral du Chicagn Mercantle Ex-
change, le plus important marché
Alerme de produits de base,

Cette injonction résume Patti-
tude des représentants des mi-
liew financiers lors du Global
Commuodities Forum qui se tent
depuis lundi & Genéve, Mardi, les

débats portaient surles causes des
Muectuations des prix des matiéres
premifres et sur la fagon de les
limiter grice i la régulation, Fn-
seignant 3 la School of Oriental

and Alrican Studies londonienne,
Machiko Missanke a bien essayé
dattiver l'attention sur le fait que
aces marchés e remplissenl pas
efficacement leur tole de gestion
des risques, quand les décisions
[de certains intervenants finan-
ciers) ne sont pas guidées par
[Manalyse] des seuls facteurs in-
fluengant I'offre et la demanden,
Elle a eappeld que ale poids de Uar-
gent prévante, les cours mondiaux
pouvant eétre influencés par la
taille des ordres passés par les
grands traderss, EE celle-ci d'éve-
quer Elimination des exceptions
réglementaires dont bénéficient
les bangues d’affaires, sur laguelle
plenche la CFIC, lantorité sur-

Le commerce de produits de base et la Chine

Une autre rancontre destinée aux
specialistes du négoce était arga-
nisée hier a Genéve, sous 'égide
de 'Université, de laHEG et dela
GT5A, I'association du secteur,
Intituld «Trading Farum 2010w, lle
Btait centrée sur le rle prédomi-
nant de la Chine sur ces marchés,

@ Le Temps, Gandve

Le professeur Gilbert Etienne, de
I'Ecole das Hautes Etudes en
relations internationales, y a carté
le scénario catastrophe de ["éclate-
ment d'une bulle en Chine, suivie
d'une décelération drastique de
sah économie, Bt de sa boulimie de
matiéres premiéres, LT

veillant ces marchés aux Etats-
Unis. Ou Fimposition de dépits en
[ondds propres pour couvriren par-
He les transactions & terme.

Front antiréglementaire

Les représentants de [a finance
font mine de o'y voir guiane re-
mise en cause de tout le systéme
de marché Présent, le porte-pa-
role de Vitol, [a plus grande so-
ciété de négoce pétrolier, exprime
son point de yue sur ces questions
en faisant le porteait de son act-
vilé en termes  Leés  générany,
Avant de conclure que les Etats
ndevraient &tre prudents avant
d'imposer des limites arhitraivess
aux  marchés, Thomas  Leaver,

pourtant patron du Dubai WMer-
cantile Fxchange, [a bourse du pé-
trole du Golle, shppose & ce que
les échanges de grié  gré - transac-
tions peu transparentes, égale-
menl ulilisées parles spéculateurs

soient transférds d'office sur des
Bourses réglementées,

Réfutant les arguments du peo-
fesseur Nissanke, selon quila mul-
titude  dlintervenants financiers
écumant ces marchés pourrait en
gener [e réle de découverte des
prix, Martin Abbott, [e responsa-
ble du London Metal Erchange
{LME]}, rétorgue que sur 1o bourse
londonienne, les transactions dé-
bowechent sur une liveaison do mé
Lal. eQuand vous en achels:, vous
devez dtre prét 4 en recevoir une
cargaison et il n'vapas de maniére
plus efficace [que cetle contrainte]
pour réguler un marchés, avance-
I-il, Reste que ce ne sont en tien les
lransactions sur e TME qui sont
visfes par les autorités, Mais bien
les activités des institutions finan-
cifres sur le marché du pétole ou
du gaz, via les produits dévivés,
Autant de points précis que ces
spécialistes se gardent d'aborder
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